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Se ralentiza la mejora del tono del mercado laboral

Los datos de afiliacion y desempleo registrado relativos al mes de febrero
confirman la ralentizacion del ritmo de mejora del mercado laboral. Una vez
corregidas las variaciones estacionales propias del periodo, tanto la afiliacion
a la Seguridad Social como, sobre todo, el paro registrado mostraron en
febrero un menor ritmo de mejora respecto a lo observado durante el
segundo semestre de 2009.

Tras seis meses de caidas consecutivas, la afiliacion media al Sistema de
Seguridad Social crecié en febrero en 26,3 miles de personas, de tal modo
gue el nimero medio de afiliados se situé ligeramente por encima de los
17,6 millones. En términos interanuales, la afiliacion disminuy6 un 3,0%,
desde el 3,5% del mes anterior. Como ya ocurriera en enero, es de notar que
la variacibn mensual de la afiliacion fue significativamente superior a la
registrada en el mismo periodo del afio precedente (-69,1 miles de
personas), aunque se encuentra todavia por debajo de la creacion de
empleo observada en el promedio histérico para el periodo de referencia
(+94 mil) y la experimentada en febrero de 2008 (+83 mil).

Como se observa en el cuadro de la primera pagina, la afiliacion media se
incrementd en todas las actividades no agrarias. El sector servicios (+16.6
miles de afiliados; -0.9% a/a) fue el que mas contribuy6 al crecimiento del
numero medio de afiliados. Por orden de magnitud, le siguid el sector de la
construccion que, por primera vez desde febrero de 2008, registré6 un
incremento en el nUmero medio de afiliados. Finalmente, y tras 18 meses de
caidas consecutivas, se registré un leve aumento de la afiliacion media en la
industria (+2,3 miles de afiliados), mientras que el sector agrario redujo el
numero de afiliados en algo menos de mil personas.

A pesar del crecimiento mensual de los datos brutos de afiliacion media en el
mes de febrero, las estimaciones realizadas por el SEE BBVA sefialan que el
namero medio de afiliados corregido de variaciones estacionales habria
disminuido en unas 31 mil personas en ese mes. Esta caida mensual se
encuentra en cotas similares a la experimentada por la afiliacién en enero,.

Por sectores, cabria destacar nuevamente la recuperacién en el de servicios,
con un aumento del nimero de afiliados de 8 mil personas una vez corregida
la estacionalidad. De hecho, con el dato de febrero se trataria del cuarto mes
en el que este sector estaria creando empleo, si bien todavia a un ritmo
menor al de la Ultima etapa de crecimiento sostenido de la economia
espafiola (+39,9 miles de afiliados). El resto de sectores, sin embargo, no
estd acompafiando a los servicios, y siguen registrando caidas de la
afiliacion una vez corregidas las variaciones estacionales. La industria y la
construccién estarian estabilizandose en cifras de destruccion de empleo en
el entorno de las 8 mil y las 30 mil personas mensuales, respectivamente.

El desempleo registrado, por su parte, aumenté en 82,1 miles de personas
en el mes de febrero hasta alcanzar los 4,0 millones de personas. Como ya
ocurrio en el mes anterior, se trata de un incremento significativamente
inferior al registrado en el mismo periodo de 2009 (+154 mil), si bien todavia
por encima del dato de 2008 (+53 mil) y del promedio de los meses de
febrero de la Gltima década (+30 mil). Por sectores, el aumento del paro
registrado en febrero fue generalizado. El crecimiento mas significativo tuvo
lugar en el de servicios (+45,4 mil), si bien casi un 20% de los nuevos
desempleados proceden del colectivo sin empleo anterior. Una vez
corregidas las cifras brutas de la estacionalidad propia del mes, el aumento
del desempleo registrado se estima en 41 mil personas.

Perspectivas: repunte de la destruccidon de empleo en el 1T10

Los meses de enero y febrero han mostrado una senda de recuperacion del
mercado laboral menos intensa que la observada durante el segundo
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Espafia: Afiliacion a la Seg. Social
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semestre de 2009. En general, los datos muestran que el mercado laboral
continda débil, sin consolidacion de la tendencia de mejora y en linea con
nuestro escenario central para 2010 donde se prevé que el empleo comience
su recuperacion durante el segundo semestre del afio en curso. Asimismo,
estas cifras no cambian la estimacion de nuestro modelo BBVA-MICA que
proyecta un crecimiento de 0,1% para el PIB durante el primer trimestre de
2010.
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