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Captación Bancaria: Reporte Mensual de Coyuntura 
 

 En marzo de 2008 la captación tradicional de la banca comercial residente creció 12% real anual 
 La captación a la vista creció 5.3% en tanto que la de plazo lo hizo en 20.7% 
 El ahorro financiero (AF) creció 8.9% real anual. El componente del AF que más contribuyó a su expansión fueron los valores del 

sector público; en segundo lugar estuvo la contribución del ahorro captado por instituciones de depósito 
 
Banca comercial: captación tradicional 
En Mar-08 la captación tradicional de la banca 
comercial residente creció 12% real anual. Esta 
tasa fue mayor a la del mes anterior (11.1%) y a la 
del mismo mes de 2007 (0.7%).  
 
Captación bancaria a plazo 
En Mar-08 la captación a plazo creció 20.7% real 
anual. Este crecimiento fue mayor al del mes 
anterior (16.3%) y al del mismo mes de 2007 (-
4.6%). Cabe mencionar que desde Oct-07 el ahorro 
financiero del país, el cual incluye el ahorro 
realizado en todo tipo de instrumentos bancarios y 
no bancarios, ha crecido a menor tasa que la 
captación bancaria a plazo. Esto significa que la 
captación a plazo ha estado desplazando a otros 
instrumentos de ahorro. Esto en parte se debe a 
que diversas instituciones bancarias han colocado 
certificados bursátiles (bonos) para allegarse 
recursos con los cuales satisfacer la demanda de 
crédito que enfrentan. Otra explicación está en que 
los instrumentos sustitutos del ahorro bancario 
disponibles han crecido a tasas modestas. Este es 
el caso del saldo de los valores del sector público 
sin tenencias por parte de extranjeros y sin 
tenencias de valores por parte de Siefores, el cual 
creció sólo 2.1% en Mar-08. 
 
Captación bancaria a la vista 
En Mar-08 la captación a la vista creció 5.3% real 
anual, tasa menor a la del mes anterior (7%) y 
mayor a la del mismo mes de 2007 (5.2%). A pesar 
del dinámico crecimiento de la captación a plazo, la 
captación a la vista es 12% mayor que esta última. 
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Fuente: Banco de México
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Observatorio Bancario 

Sociedades de Inversión (SI) de Deuda 
En Feb-08, último dato disponible, las SI de deuda 
registraron una tasa de crecimiento real anual de 
20.7%. Este crecimiento fue mayor al del mes 
anterior (15.2%) y al del mismo mes de 2007 
(17.1%). Las SI de deuda son instrumentos de 
ahorro no bancario que han sustituido a la 
captación bancaria a plazo. Esto último se debe a 
que casi el 75% de las tenencias de títulos de 
deuda de estas SI son valores del sector público 
(VSP). En 2007 la tasa de crecimiento promedio 
real anual que los VSP registraron fue 14.1%, la 
cual para el primer trimestre de 2008 fue de 8.7%. 
Si a esos VSP se le excluyen las tenencias de los 
mismos que están en las Siefores y en poder de 
extranjeros se tiene un monto de recursos que está 
disponible para satisfacer la demanda interna de 
instrumentos de ahorro no bancarios. Así, en el 
primer trimestre de 2008 el saldo de los VSP 
excluyendo tenencias de Siefores y de Extranjeros 
creció en promedio 3.1% real anual. En tanto que 
las emisiones de VSP sean tomadas por Siefores y 
extranjeros su efecto sobre la captación a plazo se 
reduce y permiten que esta última crezca. 
 
SI especializadas en la administración de 
fondos para el retiro (Siefores):   
En Mar-08 los fondos para el retiro de los 
trabajadores afiliados al IMSS registraron una tasa 
de crecimiento real anual de 10.7%. Ésta fue menor 
a la del mes anterior (14%) y a la del mismo mes de 
2007 (20.2%).  
 
Ahorro Financiero (AF, incluye instrumentos de 
ahorro bancarios y no bancarios): 
En Mar-08 el AF creció 8.9% real anual. En el mes 
anterior lo hizo en 9.2% y en el mismo mes de 2007 
el crecimiento fue menor y de 5.9%. La contribución 
al crecimiento del AF por componentes fue: 1) 
valores del sector público, aportó 4 puntos 
porcentuales (pp) de los 8.9 en que creció; 2) 
instituciones de depósito, 3.1 pp (-0.6 pp de bca 
desarrollo; 3.5 pp bca comercial; 0.4 agencias en el 
exterior); 3) deuda de empresas privadas, 1 pp; y 4) 
los fondos del SAR fuera de Siefores contribuyeron 
con 0.7 pp. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Fuente: Banco de México
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 E 06 F M A M J J A S O N D E 07 F M A M J J A S O N D E 08 F M
       M4 a 3,184 3,393 3,514 3,904 4,092 4,467 4,780 5,322 5,771 6,205 5,336 5,407 5,464 5,502 5,479 5,575 5,547 5,500 5,514 5,529 5,628 5,771 5,735 5,765 5,803 5,771 5,914 5,950 6,002 6,057 6,061 6,062 6,139 6,205 6,261 6,289 6,299
       -   Billetes y monedas 194 245 249 260 288 314 341 368 410 437 347 340 346 346 352 362 361 349 353 349 368 410 384 376 383 376 378 384 383 382 379 375 390 437 410 406 398
       =    Ahorro Financiero * 2,990 3,149 3,265 3,644 3,805 4,153 4,439 4,954 5,361 5,768 4,989 5,067 5,117 5,156 5,128 5,213 5,187 5,151 5,162 5,180 5,260 5,361 5,351 5,389 5,420 5,396 5,537 5,566 5,619 5,675 5,683 5,687 5,750 5,768 5,850 5,882 5,900

I.  Instituciones de Depósito 3,750 1,967 1,712 1,774 1,699 1,799 1,896 2,032 2,036 2,218 1,975 1,990 2,032 2,062 2,029 2,105 2,011 1,962 1,946 1,927 1,959 2,036 1,931 1,951 1,966 1,926 1,949 2,045 2,003 2,025 2,065 2,062 2,086 2,218 2,147 2,130 2,142
    Banca de desarrollo 219 226 231 275 287 299 297 356 297 282 354 382 368 400 355 383 320 297 281 275 280 297 266 269 278 260 238 257 235 247 250 247 260 282 252 248 241
    Banca comercial residente (Vista + Plazo) 1,690 1,623 1,397 1,427 1,349 1,450 1,542 1,614 1,666 1,843 1,559 1,552 1,605 1,605 1,614 1,657 1,627 1,599 1,600 1,580 1,607 1,666 1,592 1,608 1,616 1,593 1,623 1,698 1,677 1,686 1,725 1,726 1,736 1,843 1,804 1,788 1,811
          Vista 464 495 538 654 686 749 777 873 951 1,043 843 849 863 867 873 922 919 882 875 875 900 951 895 891 907 897 901 940 922 919 942 926 932 1,043 967 954 955
          Plazo 1,226 1,127 859 774 662 701 765 741 715 800 716 703 743 738 741 736 708 717 726 705 707 715 697 717 709 696 721 758 755 767 783 800 804 800 837 834 855
    Agencias en el extranjero de bancos comerciales 144 110 77 64 54 39 44 46 55 73 46 40 42 41 44 48 47 48 47 54 54 55 55 55 54 54 69 70 72 72 70 70 71 73 72 75 70
    Sociedades de Ahorro y Préstamo (SAP´s) 7 9 7 8 9 11 13 15 18 20 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 18 18 18 18 19 19 19 20 20 19 19 19 19 20 19 20 20
II. Valores Emitidos por el Sector Público (VSP) 604 840 1,134 1,398 1,584 1,746 1,877 2,204 2,529 2,705 2,294 2,342 2,356 2,359 2,342 2,349 2,411 2,428 2,443 2,478 2,515 2,529 2,624 2,643 2,679 2,674 2,780 2,719 2,800 2,833 2,800 2,805 2,823 2,705 2,849 2,897 2,891
    Valores emitidos por el Gobierno Federal 577 802 948 931 1,033 1,113 1,019 1,158 1,583 1,812 1,216 1,234 1,234 1,254 1,235 1,248 1,287 1,467 1,501 1,525 1,568 1,583 1,627 1,688 1,733 1,724 1,826 1,771 1,832 1,866 1,875 1,873 1,903 1,812 1,897 1,925 1,936
    Brems 0 0 29 189 199 181 225 257 91 12 264 275 273 267 280 274 292 130 114 111 99 91 97 80 81 84 89 68 64 62 15 13 13 12 12 6 6
    Bonos IPAB 0 0 97 196 260 314 433 508 532 575 529 550 569 554 535 520 525 525 523 530 525 532 582 558 547 545 542 550 574 589 597 618 609 575 625 647 631
    Otros Valores Públicos 28 38 61 82 92 138 201 281 322 306 284 283 280 283 292 308 308 307 305 312 322 322 318 318 318 321 324 330 330 316 314 301 299 306 315 320 318
III. Valores Emitidos por Empresas 98 82 117 126 165 210 233 239 270 311 235 251 234 234 240 242 240 241 250 252 257 270 263 265 266 275 274 271 279 283 280 285 302 311 315 319 322
IV. SAR fuera de Siefores 227 259 302 345 357 398 433 479 526 533 485 484 496 501 516 517 524 520 524 522 529 526 532 530 509 520 533 532 537 534 538 536 538 533 539 536 546
Ahorro Financiero= I + II + III + IV * 4,680 3,149 3,265 3,644 3,805 4,153 4,439 4,954 5,361 5,768 4,989 5,067 5,117 5,156 5,128 5,213 5,187 5,151 5,162 5,180 5,260 5,361 5,351 5,389 5,420 5,396 5,537 5,566 5,619 5,675 5,683 5,687 5,750 5,768 5,850 5,882 5,900

     Siefores 95 162 224 325 402 478 542 643 758 841 660 674 659 672 671 683 696 712 717 732 748 758 758 766 792 791 820 817 828 822 832 846 842 841 858 874 877
     Tenencias de VSP en poder de extranjeros 37 15 12 22 22 29 89 124 152 231 131 140 149 173 165 162 146 127 128 141 153 152 164 163 166 162 188 176 183 190 203 207 233 231 271 291 294
     Sociedades de Inversión (sólo deuda**) 168 240 210 337 358 368 371 475 617 711 495 528 537 550 568 581 579 610 611 623 625 617 623 618 649 654 669 674 682 686 693 720 704 711 720 745 nd
     Sociedades de Inversión (deuda y capitales***) 201 282 250 386 402 433 451 559 743 872 581 615 627 642 659 671 671 706 707 723 738 743 756 757 800 810 844 854 864 866 867 887 867 872 874 893 nd
     Ahorro Financiero sin SAR Total*** 2,668 2,728 2,740 2,974 3,046 3,277 3,464 3,832 4,077 4,394 3,844 3,909 3,963 3,983 3,941 4,013 3,967 3,919 3,921 3,926 3,983 4,077 4,061 4,093 4,120 4,085 4,184 4,218 4,254 4,319 4,313 4,306 4,369 4,394 4,454 4,473 4,478
     SAR Total (Siefores y no Siefores) 2,012 421 525 670 758 876 975 1,122 1,284 1,374 1,145 1,158 1,154 1,173 1,187 1,200 1,220 1,231 1,241 1,254 1,277 1,284 1,290 1,296 1,300 1,311 1,353 1,349 1,365 1,356 1,370 1,381 1,380 1,374 1,397 1,410 1,422

       M4 a 5.4 6.6 3.6 11.1 4.8 9.2 7.0 11.3 8.4 7.5 10.5 11.4 10.7 11.7 9.3 9.2 8.3 6.5 6.0 4.9 6.1 8.4 7.5 6.6 6.2 4.9 7.9 6.7 8.2 10.1 9.9 9.6 9.1 7.5 9.2 9.1 8.5
       -   Billetes y monedas 3.8 26.1 1.7 4.7 10.4 9.2 8.6 8.0 11.4 6.4 7.1 7.9 11.7 11.6 12.7 14.9 13.8 13.7 12.3 10.1 14.9 11.4 10.7 10.3 10.6 8.6 7.4 6.0 6.0 9.4 7.3 7.3 5.9 6.4 6.7 8.2 3.9
       =    Ahorro Financiero   * 5.5 5.3 3.7 11.6 4.4 9.2 6.9 11.6 8.2 7.6 10.8 11.7 10.6 11.8 9.1 8.9 7.9 6.0 5.6 4.6 5.5 8.2 7.2 6.4 5.9 4.6 8.0 6.8 8.3 10.2 10.1 9.8 9.3 7.6 9.3 9.2 8.9

I.  Instituciones de Depósito 3.3 -47.6 -13.0 3.7 -4.2 5.9 5.4 7.2 0.2 9.0 6.1 7.1 8.6 11.1 8.5 8.5 3.6 0.5 0.1 -1.4 -0.6 0.2 -2.2 -2.0 -3.2 -6.6 -3.9 -2.9 -0.4 3.2 6.1 7.0 6.5 9.0 11.2 9.2 8.9
    Banca de desarrollo 8.7 2.9 2.2 19.2 4.5 4.1 -0.7 19.8 -16.4 -5.1 13.8 30.0 24.5 30.9 15.7 12.9 -8.8 -15.3 -20.1 -21.4 -20.2 -16.4 -24.9 -29.5 -24.7 -34.9 -33.0 -32.8 -26.7 -16.9 -10.9 -10.3 -7.3 -5.1 -5.3 -7.9 -13.1
    Banca comercial residente (Vista + Plazo) 3.9 -4.0 -13.9 2.2 -5.5 7.5 6.3 4.7 3.2 10.6 4.1 2.9 5.8 7.5 7.1 7.4 6.4 3.8 4.5 2.4 3.0 3.2 2.1 3.6 0.7 -0.8 0.6 2.4 3.1 5.5 7.8 9.2 8.0 10.6 13.3 11.1 12.0
          Vista 0.1 6.9 8.5 21.6 5.0 9.1 3.7 12.4 8.9 9.7 12.2 13.1 14.2 16.7 16.8 14.6 17.8 12.7 12.7 11.0 10.4 8.9 6.2 5.0 5.2 3.4 3.2 2.0 0.4 4.2 7.7 5.8 3.6 9.7 8.0 7.0 5.3
          Plazo 5.4 -8.1 -23.8 -9.9 -14.4 5.9 9.1 -3.1 -3.5 11.9 -4.0 -7.2 -2.6 -1.6 -2.4 -0.5 -5.4 -5.4 -3.9 -6.5 -5.0 -3.5 -2.7 2.0 -4.6 -5.7 -2.6 3.0 6.6 7.1 7.9 13.0 13.7 11.9 20.2 16.3 20.7
    Agencias en el extranjero de bancos comerciales -9.9 -23.7 -29.7 -16.9 -15.2 -28.4 13.4 4.4 18.3 34.7 14.2 -6.1 -3.2 -8.2 2.2 13.1 0.0 3.8 0.4 18.1 20.0 18.3 18.3 35.6 28.6 31.1 57.9 45.3 52.4 49.0 48.7 29.6 30.3 34.7 32.3 36.1 29.1
   Sociedades de Ahorro y Préstamo -26.7 21.4 -19.4 13.2 12.4 21.5 19.4 19.0 16.6 9.3 17.5 17.2 17.6 18.9 17.3 17.1 17.4 17.0 16.4 16.0 16.8 16.6 16.3 16.5 16.7 17.1 16.8 16.4 15.9 10.7 10.6 10.4 9.6 9.3 5.9 8.3 6.4
II. Valores Emitidos por el Sector Público (VSP) 18.2 39.0 35.0 23.3 13.3 10.2 7.5 17.4 14.7 7.0 16.6 16.3 13.9 13.7 9.8 9.3 11.9 10.6 10.1 9.2 10.1 14.7 14.4 12.9 13.7 13.4 18.7 15.8 16.1 16.6 14.6 13.2 12.3 7.0 8.6 9.6 7.9
    Valores emitidos por el Gobierno Federal 15.3 39.1 18.1 -1.7 10.9 7.8 -8.5 13.6 36.7 14.4 14.7 18.5 15.0 15.5 12.3 11.0 15.6 28.6 30.4 28.3 31.3 36.7 33.8 36.8 40.4 37.5 47.8 42.0 42.4 27.3 24.9 22.8 21.3 14.4 16.6 14.0 11.7
    Brems na na na 560.1 5.2 -9.2 24.2 14.3 -64.5 -86.9 9.6 12.6 12.4 8.3 13.1 7.1 13.3 -51.0 -56.8 -58.7 -63.2 -64.5 -63.3 -71.1 -70.4 -68.6 -68.2 -75.1 -78.1 -52.8 -87.1 -88.4 -87.1 -86.9 -87.8 -93.0 -93.0
    Bonos IPAB na na na 102.3 32.9 20.7 37.9 17.3 4.8 8.1 14.6 10.0 9.5 9.2 -0.3 0.0 0.1 -0.4 -3.1 -1.0 -3.2 4.8 10.0 1.3 -3.8 -1.6 1.2 5.8 9.4 12.2 14.1 16.5 15.9 8.1 7.4 16.0 15.4
    Otros Valores Públicos 142.3 37.1 60.9 33.6 12.0 50.3 45.3 40.3 14.5 -5.0 39.7 24.4 20.1 20.6 17.1 23.5 18.2 16.6 15.1 12.4 16.2 14.5 12.1 12.6 13.8 13.4 11.0 7.3 7.3 2.9 3.0 -3.6 -7.3 -5.0 -1.0 0.5 -0.2
III. Valores Emitidos por Empresas 14.9 -16.5 43.3 7.5 30.8 27.5 11.0 2.4 13.0 15.4 0.7 10.7 3.2 6.0 8.0 5.4 3.3 2.6 2.7 1.0 4.3 13.0 12.1 5.5 13.7 17.5 14.0 11.8 16.4 17.7 12.1 12.9 17.6 15.4 19.5 20.6 21.1
IV. SAR fuera de Siefores -5.4 14.1 16.3 14.5 3.3 11.5 8.8 10.6 9.9 1.3 10.1 10.3 7.6 8.5 9.3 9.8 10.0 9.6 8.7 9.1 9.6 9.9 9.7 9.5 2.6 3.8 3.4 2.9 2.4 2.8 2.8 2.7 1.8 1.3 1.3 1.2 7.3
Suma I + II + III + IV = Ahorro Financiero * 5.6 -32.7 3.7 11.6 4.4 9.2 6.9 11.6 8.2 7.6 10.8 11.7 10.6 11.8 9.1 8.9 7.9 6.0 5.6 4.6 5.5 8.2 7.2 6.4 5.9 4.6 8.0 6.8 8.3 10.2 10.1 9.8 9.3 7.6 9.3 9.2 8.9

     Siefores 671.0 70.9 38.3 45.3 23.6 19.1 13.4 18.6 17.9 11.0 19.0 22.1 17.5 19.5 15.2 16.5 16.6 16.2 15.0 17.0 17.5 17.9 14.9 13.7 20.2 17.7 22.2 19.7 19.0 15.4 16.0 15.5 12.5 11.0 13.2 14.0 10.7
     Tenencias de VSP en poder de extranjeros -25.9 -59.6 -20.1 86.8 -3.2 35.5 201.0 39.8 22.9 51.6 19.8 26.9 28.5 49.8 41.4 30.9 16.6 -1.8 -1.0 9.1 16.6 22.9 24.6 16.5 11.0 -6.0 13.8 8.6 25.0 50.2 59.1 46.6 52.2 51.6 65.6 78.7 77.3
     Sociedades de Inversión (sólo deuda) 6.6 43.2 -12.4 60.2 6.2 2.8 0.9 27.8 30.1 15.2 33.2 40.8 42.5 45.2 46.9 44.5 42.7 42.3 36.9 37.4 31.7 30.1 26.0 17.1 20.9 19.0 17.8 16.1 17.8 12.5 13.3 15.6 12.5 15.2 15.5 20.7 nd
     Socs de Inversión Total (deuda y capitales**) -3.8 40.5 -11.1 54.0 4.1 7.8 4.1 24.2 32.9 17.3 28.8 35.3 38.4 41.5 41.9 39.9 39.2 40.2 34.4 35.7 32.6 32.9 30.2 23.1 27.6 26.1 28.0 27.2 28.8 22.5 22.6 22.6 17.5 17.3 15.6 18.1 nd
     Ahorro Financiero sin SAR Total 3.4 2.2 0.4 8.5 2.4 7.6 5.7 10.6 6.4 7.8 9.6 10.2 9.9 11.0 8.1 7.5 6.3 4.0 3.7 2.0 3.0 6.4 5.6 4.7 4.0 2.5 6.2 5.1 7.2 10.2 10.0 9.7 9.7 7.8 9.7 9.3 8.7
     SAR Total (Siefores y no Siefores) 28.5 -79.1 24.7 27.6 13.2 15.5 11.3 15.1 14.5 7.0 15.1 16.9 13.0 14.5 12.6 13.5 13.7 13.3 12.3 13.6 14.1 14.5 12.7 11.9 12.7 11.8 14.0 12.4 11.9 10.1 10.4 10.2 8.1 7.0 8.3 8.8 9.4

* El saldo del Ahorro Financiero calculado por ambos métodos ha diferido mínimamente entre sí posiblemente debido al redondeo de cifras y a pequeñas inconsistencias entre éstas; ** SI de deuda totales: adminsitradas por bancos y grupos financieros, por casas de bolsa y por operadores independientes.
***El componente de renta variable (acciones) de las SI comunes y de capital no forma parte del Ahorro Financiero
Fuente: Banxico, Agregados Monetarios Amplios

Instrumentos incluídos en el Ahorro Financiero

Instrumentos incluídos en el Ahorro Financiero

Variación % Real Anual

Saldos a fin de periodo en mmp de marzo de 2008
AHORRO FINANCIERO POR COMPONENTES


