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Banco Central mantuvo la tasa de
referencia en 5%

El Directorio del BCR decidi6 mantener la tasa de referencia en
5,0%, nivel que se mantiene vigente desde setiembre del presente
afio. En la Nota Informativa del Programa Monetario de diciembre, el
BCR sefiala que el incremento de la inflacion, que se ubica por
encima de la meta, ha estado asociada a los mayores precios
internacionales de los alimentos.

En el mismo comunicado, el Banco Central sugiere que se
mantienen abiertas las posibilidades de ajustar la tasa de manera
preventiva, en caso que aumenten las expectativas de inflacién, o el
crecimiento de la demanda sea mayor al incremento de la
capacidad productiva.

Cabe resaltar que la inflacion subyacente se ha acercado
rapidamente al limite superior del rango meta, pasando de 2,4% en
octubre a 2,9% en noviembre.

Valoracion

Consideramos que la fuerte expansion de la demanda interna,
conjuntamente con la tendencia creciente que viene mostrando la
inflacion subyacente, son factores que sefalan la necesidad de
ajustar la posicién de la politica monetaria en los primeros meses
del 2008.

Nuestra lectura es que el BCR sélo esta esperando el momento
adecuado para seguir retirando el estimulo monetario de la
economia, con lo que la pausa acordada en la reunién de ayer se
explica para no validar movimientos especulativos que vienen
induciendo presiones apreciatorias sobre el nuevo sol. Ademas, se
habria optado por esperar a conocer la decision que tomaria la FED
el 11 de diciembre.
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Tabla 1: Comunicados de Prensa del BCRP

BCR watch

2 de agosto

6 de setiembre

4 de octubre

7 de noviembre

6 de diciembre

Valoracion de la
variable*
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* Interpretacion del Servicio de Estudios Econémicos de la percepcion del BCR sobre la variable en consideracion.

Eventos relevantes para la reunion del 10 de enero

Diciembre
11 Reunién de Politica Monetaria de la FED
17 PBI de Octubre (INEI)
Enero
2 indice de Precios del Consumidor en Lima Metropolitana de Diciembre (INEI)
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