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Banco Central mantiene su tasa de interés de
referencia en 5,25% y eleva nuevamente las tasas
de encaje

En su Ultima reunién de politica monetaria, el Directorio del Banco
Central acordd6 mantener la tasa de de interés de referencia en
5,25%. Asimismo, se establecieron nuevos incrementos en las tasas
de encaje.

Asi, se eleva la tasa de encaje minimo legal de 7% a 8% en ambas
monedas, y la tasa de encaje marginal en moneda nacional de 15%
a 20%. Ambas medidas entrardn en efecto en abril. Cabe sefialar
que esta es la segunda oportunidad en el afio en que se realizan
incrementos en las tasas de encaje (la primera de ellas fue a
mediados de enero). En esa ocasion, se elevd la tasa de encaje
minimo legal de 6% a 7% y se estableci6 una tasa de encaje
marginal de 15% en soles.

Finalmente, se ha igualado en 40% la tasa de encaje marginal para
depositos y obligaciones de corto plazo en cualquier moneda con
las entidades financieras no residentes.

Valoracion

Las medidas adoptadas implican un ajuste adicional de la politica
monetaria, para contener las expectativas de inflacién y, a su vez,
moderar la expansion de los créditos y la demanda interna. De
hecho, estimamos que los incrementos de las tasas de encaje
medio y marginal de los Ultimos dos meses tendrdn un impacto
equivalente a un aumento de 100 puntos basicos en la tasa de
interés de referencia. En todo caso, dicho impacto tendera a
incrementarse conforme continden elevandose los depdsitos en
moneda nacional, los que estaran sujetos a una tasa de encaje
mayor (la marginal).

Finalmente, cabe mencionar que los incrementos en las tasas de
encaje no solo buscan inducir un aumento en las tasas de interés
activas, sino también reducir la rentabilidad de operaciones que
impliqguen una apuesta por una mayor apreciaciéon de la moneda
nacional.
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Tabla 1: Comunicados de Prensa del BCRP

BCR watch

7 de noviembre

6 de diciembre

10 de enero

7 de febrero

13 de marzo
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* Interpretacion del Servicio de Estudios Econémicos de la percepcion del BCR sobre la variable en consideracion.

Eventos relevantes para la reunion del 10 de abril

Marzo
17 PBI de enero (INEI)
20-21 Reunién de Politica Monetaria de la Reserva Federal (FED)
Abril
1 indice de Precios del Consumidor en Lima Metropolitana de marzo (INEI)
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